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Abstrak 

 
Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengukur pengaruh Pajak Penghasilan 
Badan, Profitabilitas dan Tunneling Incentive terhadap keputusan Transfer Pricing pada 

Perusahaan Manufaktur. Variabel Penghasil Badan dapat meminimalkan beban pajak 
yang harus dibayar, Variabel Profitabilitas dapat memberikan informasi tentang profit 
yang didapat, sedangkan Variabel Tunneling Incentive dapat mengalihkan asset atau 

keuntungan ke pihak lainnya, oleh karena itu variabel ini diteliti oleh peneliti dengan 
tujuan untuk mengukur apakah setiap variaber tersebut memiliki dampak positif atau 
negative terhadap keputusan melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur. 

Peineiliitiian iinii termasuk dalam Pendekatan kuantiitatiif. Populasi dalam penelitian ini 
menggunakan perusahaan Manufaktur yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index 
periode tahun 2018 hingga tahun 2020 yang berjumlah 18 perusahaan, sedangkan 

berdasarkan kriteria sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 7 
perusahaan. Olah data dalam penelitian ini menggunakan Partial Leiiast Squiiareii (PLS). 
Hasiil peineiliitiian iinii menjelaskan bahwa Pajak Peinghasiilan Badan, Profiitabiiliitas dan 

Tunneiliing Iinceintiivei beirpeingaruh teirhadap Keiputusan Transfeir Priiciing Pada Peirusahaan 
Manufaktur yang teirdaftar dii Jakarta Iislamiic Iindeix Tahun 2018 sampaii 2020.  

Kata Kunci: Transfeir Priiciing, Manufaktur, Jakarta Iislamiic Ceinteir 
 
 

Abstrack 

This study was conducted with the aim of measuring the effect of Corporate Income 
Tax, Profitability and Tunneling Incentives on Transfer Pricing decisions in 

Manufacturing Companies. The Corporate Income Variable can minimize the tax burden 
that must be paid, the Profitability Variable can provide information about the profits 
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obtained, while the Tunneling Incentive Variable can transfer assets or profits to other 

parties, therefore these variables were studied by researchers with the aim of 
measuring whether each variable has a positive or negative impact on the decision to 
carry out Transfer Pricing in Manufacturing Companies. This research is included in the 

quantitative approach. The population in this study uses Manufacturing companies listed 
on the Jakarta Islamic Index for the period 2018 to 2020, totaling 18 companies, while 
based on the sample criteria used in this study totaling 7 companies. Data processing in 

this study uses Partial Least Squiiareii (PLS). The results of this study explain that 
Corporate Income Tax, Profitability, and Tunneling Income Tax have an impact on 

Pricing Transfer Decisions in Manufacturing Companies registered in Jakarta Islamic 
Index from 2018 to 2020. 
Keywords: Pricing Transfer, Manufacturing, Jakarta Islamic Index 

 

PENDAHULUAN 
 

Pajak meirupakan sumbeir peindapatan neigara yang meimpunyaii poteinsii beisar 
dalam meindukung program keirja peimeiriintahan dalam meilakukan peirubahan 
seihiingga tujuan peimeiriintah dapat teircapaii, namun upaya meiniingkatkan peineiriimaan 

neigara darii seiktor pajak meimpunyaii banyak keindala diiantaranya tiingkat keipatuhan 
wajiib pajak yang masiih reindah seihiingga wajiib pajak berusaha untuk membayarkan 
pajaknya lebih kecil daripada seharusnya dan juga masih banyak wajib pajak yang 

belum melaporkan hingga membayar pajak. Tindakan seperti ini bisa dikatakana 
sebagai keipuituisan transfeir pricing, transfer Pricing dalam perpajakan merupakan 

kebijakan harga dalam transaksi yang dilakukan oleh pihak terlibat karena hubungan 
istimewa (Khotimah, 2018; Louw, 2020). Dalam sisi pemerintah, tindakan transfer 
pricing dilakukan oleh suatu perusahaan yang mengakibatkan kerugian negara karena 

berkurangnya pendapatan negara dari sector pajak, salah satu alasan karena 
perusahaan menghindari pembayaran pajak yang besar oleh karena itu perusahaan 
melakukan tindakan pemindahan kekayaan agar tidak dikenakan pajak (Khotimah, 

2018). Ada beiibeiirapa faktor dalam reiincana pajak yang meiimiliki peiingaruiih dalam 
keiipuiituiisan transfer pricing salah satuiinya adalah profitabilitas yang meiiruiipakan rasio 
yang bisa meiinilai keiimampuan peiiruiisahaan dalam meiindapatkan keiiuiintuiingan di 

peiiriodeii yang diteiintuiikan, seharusnya laba yang dihasilkan akan beiirbanding luiiruiis 
deiingan peiimbayaran pajak kepada negara (A. Aminah et al., 2021). Untuk 
menghindari hal tersebut dilakuiikan transfer pricing agar bisa meiinguiirangi peiimbayaran 

pajak yang haruiis dikeiiluiiarkan peiiruiisahaan. Hal ini seiijalan deiingan peiineiilitiannya 
terdahulu yang meiinguiingkapkan bahwa profitabilitas meiimpuiinyai banyak peiingaruiih, 
seiipeiirtinya harga saham dan nilai pajak. Pengaruh profitabilitas dapat mempengaruhi 

investor dalam melakukan investasi kepada perusahaan tersebut, jika perusahaan 
menghasilkan profitabilitas yang kecil maka investor akan mempertimbangkan 
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melakukan investasinya, akan tetapi jika perusahaan mampu menghasilkan 

profitabiltias besar maka investor tidak ragu dalam melakukan investasinya (Rizal et 
al., 2012). 

Transfeir pricing dapat dimanfaatkan peiruisahaan seibagai uipaya uintuik 

menghindari bayar pajak yang tinggi kepada negara dengan berbagai cara antara lain 
memindahkan laba yang didapat kei neigara yang tarif pajaknya lebih reindah (Cledy & 
Amin, 2020). Seimakin beisar laba yang dipeiroleih peiruisahaan dalam satui peiriodei 

akuintansi maka akan seimakin beisar juiga beiban pajak yang akan ditangguing 
peiruisahaan, seihingga beisar keimuingkinan bagi peiruisahaan uintuik meineirapkan 

transfeir pricing, sebagai cara menghindari pembayaran pajak. Seitiap neigara meimiliki 
peiratuiran dan keibijakan peirpajakan yang beirbeida-beida, ada neigara yang meimiliki 
tarif pajak peinghasilan badan leibih reindah dari pada tarif pajak peinghasilan badan di 

neigara lainnya yang meimbuiat para peilakui bisnis peiruisahaan muiltinasional 
meingalihkan keiuintuingannya kei neigara deingan tarif pajak yang leibih reindah uintuik 
meimaksimalkan keiuintuingan yang dipeiroleihnya seicara global deingan beirbagai 

macam meitodei yang salah satui caranya yaitui deingan meineirapkan transfeir pricing 
(Agustina, 2019). Peineirapan transfeir pricing dalam rangka menghindari pembayaran 
pajak ini dapat meinimbuilkan peirmasalahan bagi otoritas pajak dalam uipaya 

meimaksimalkan peineirimaan neigara dari sektor perpajakan yang merupakan salah 
satu sumber terbesar Anggaran Pembiayaan Belanja Negara (APBN). 

Selain pembayaran pajak badan, factor lain yang dapat mempengaruhi transfer 
pricing adalah profitabiltas (Sudarmanto et al., 2023). Profitabilitas meiruipakan salah 
satui indikator kineirja yang dilakuikan manajeimein dalam meingeilola keikayaan 
peiruisahaan yang dituinjuikkan oleih profitabilitas yang dihasilkan selama periode 

tersebut, seimakin reindah profitabilitas suiatui peiruisahaan maka seimakin tinggi 
keimuingkinan meilakuikan peirgeiseiran profitabilitas yang teirjadi deingan kata lain, ada 
duigaan atas uipaya peingalihan laba keipada neigara yang meimiliki pajak yang reindah 

atau kepada perusahaan lain. Atas dasar peirseipsi ini peineiliti meinguingkapkan 
keiceinduiran praktik transfer pricing bisa timbuil jika laba yang dilaporkan reindah dan 

tidak wajar (Haninun & Nurdiawansyah, 2014). Transaksi transfeir pricing diguinakan 
oleih peiruisahaan deingan tuijuian uintuik meinuinjang kineirja opeirasional peiruisahaan 
yang meinguintuingkan peimeigang saham. Peimeigang saham akan beiruipaya uintuik 

meindapatkan profitabilitas yang maksimal tanpa haruis dikuirangi pajak. Padahal 
praktik transfer pricing akan meimpuinyai indikasi keicuirangan jika laporan profitabilitas 
seilalui diinformasikan seicara tidak wajar (Ihwanudin et al., 2020). 

Faktor lain yang dapat mempengaruhi transfer pricing selain Pengaruh Pajak 
Penghasilan Badan dan Profitabilitas, faktor lain yang meimpeingaruihi keipuituisan 
peiruisahaan uintuik meilakuikan transfer pricing adalah transfer pricing. Tunneling 
Incentive meiruipakan masalah keiageinan yang teirjadi antara peimeigang saham 
mayoritas deingan peimeigang saham minoritas kareina peimeigang saham mayoritas 
dapat meingeindalikan manajeimein, sedangkan pemegang saham minoritas tidak 
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memiliki kekuatan untuk menolak kegiatan tersebut (Louw, 2020). Teirjadinya konflik 

keipeintingan antara pemegang saham dalam peiruisahaan adalah hal yang wajar, akan 
teitapi peimeigang saham mayoritas seiharuisnya dapat meimbuiat keipuituisan yang 
meinguintuingkan bagi seimuia peimeigang saham tanpa meimpeirduilikan adanya beisar 

atau keicilnya saham yang dimiliki (Fadhlihi & Fatriansyah, 2023; Fadhlihi & Thursina, 
2024; Fadni & Zuhriyah, 2021; Khotimah, 2018; Rahmalia et al., 2023). Tindakan 
Tunneling Incentive seringkali dilakukan melalui transaksi hubungan istimewa, dimana 

semua pemegang saham merasakan dampak. Beirdasarkan peinjeilasan diatas, juiduil 
dalam peineilitian ini adalah Peingaruih Pajak Peinghasilan Badan, Profitabilitas dan 
Tuirneiling Inceintivei Teirhadap Keipuituisan Transfeir Pricing Pada Peiruisahaan 
Manuifaktuir Tahuin 2018 sampai 2020 di Jakarta Islamic Index. Peneliti ingin menguji 
apakah variabel bebas dapat mempengaruhi variabel terikat. 

 
 

TINJAUAN PUSTAKA  

 

Pajak Penghasilan Badan 
 Pajak Peinghasilan Badan meirupakan pajak yang di keinakan teirhadap badan 
atau peirusahaan yang berada di Indonesia atas penghasilan yang diterima atau 
diperoleh Wajib Pajak Badan Berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 23 Tahun 2019. 

Sistem pajak di Indonesia menganut prinsip Worldwide Income, yaitu pengenaan pajak 
atas penghasilan yang bersumber dari dalam dan luar negeri (Agustina, 2019; Fadni & 
Zuhriyah, 2021; Iriani, 2021; Rizal et al., 2012). Menurut aturan yang berlaku wajib 

pajak badan adalah seluruh badan usaha di Indonesia dengan berbentuk Perseroan 
Terbatas (PT), Firma (FA), maupun Persekutuan Komanditier (CV) yang memiliki 

kewajiban membayar pajak. Subjek Pajak Badan atau Subjek PPh Badan adalah setiap 
badan usaha yang diberikan kewajiban untuk membayar pajak, baik dalam periode 
bulan maupun tahun dan disetor ke kas negara. Jenis subjek Pajak Penghasilan Badan 

dibedakan menjadi dua yakni Subjek Pajak Dalam Negeri dan Subjek Pajak Luar Negeri 
(MINIAWATI et al., 2018; Tarmidi, SE., M.Ak., BKP. & Novitasari, 2022). 

 
Profitabilitas 

 Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba 
atau keuntungan dari kegiatan operasionalnya. Secara lebih rinci, profitabilitas dapat 
dipahami sebagai kemampuan perusahaan menghasilkan laba dengan menunjukkan 

mengelolaa asset yang menghasilkan keuntungan, tanpa adanya keiuntungan (profit), 
maka akan sulit bagi peirusahaan untuk meinarik modal dari luar (Haninun & 
Nurdiawansyah, 2014; Khairudin, 2017; TARMIZI et al., 2018). Profitabilitas penting 

bagi perusahaan untuk mempertahankan kelangsungan hidup dalam jangka Panjang, 
karena profitabilitas menunjukkan kemampuan badan usaha untuk menjalankan 
rencananya dalam mencapai tujuan yaitu mendapatkan keuntungan yang maksimal. 
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Mengukur profitabilitas yang paling sederhana adalah laba bersih yaitu total 

pendapatan dikurangi total biaya (Cledy & Amin, 2020). Hal ini bisa kita lihat didalam 
laporan keuangan yang tertera disetiap periode tertentu di website resmi perusahaan. 
Jika suatu perusahaan dapat menghasilkan profitabilitas yang tinggi, maka pajak yang 

harus dibayarkan kepada negara juga tinggi, oleh karena itu sering kali profitabilitas ini 
dapat mempengaruhi semua stakeholder terkait. Jika perusahaan dalam menghasilkan 
profitabilitas tinggi, maka ada kemungkinan Transfer Pricing bisa terjadi untuk 

menghindari pembayaran pajak tinggi terhadap negara. Sehingga negara akan 
mengalami penurunan pendapatan wajib pajak perusahaan. 

 

Tunneling Incentive 
 Tunneiling Inceintivei meirupakan peirilaku yang dilakukan oleih pihak 
manajeimein atau peimeigang saham mayoritas untuk meintransfeir aseit atau 

keiuntungan peirusahaan keipada meireika seindiri deimi keipeintingan pribadi namun 
dibeibankan keipada para peimeigang saham termasuk pemegang saham minoritas. 
Tunneling Incentive disebut juga sebagai tindakan melalui transaksi hubungan 

istimewa (Khotimah, 2018), dimana dampak dirasakan oleh seluruh pemegang saham. 
Munculnya praktik Tunneling Incentive karena adanya masalah antara pemegang 
saham, karena pemegang saham mayoritas memanfaatkan posisi maraca untuk 

kepentingan pribadi (Iriani, 2021; Khotimah, 2018; Louw, 2020; Trisnani et al., n.d.). 
Dampak dari terjadi Tunneling Incentive adalah penurunan nilai perusahaan, kerugian 
bagi pemegang saham, dan potensi kerugian negara karena penghindaran pajak. 

 

Transfer Pricing 
 Transfeir Pricing adalah suatu keibijakan harga dalam transaksi yang dilakukan 
oleih pihak-pihak yang meimpunyai hubungan istimeiwa. Namun, transfeir pricing 

seiring digunakan peirusahaan multinasional untuk meingurangi total pajak dari grup 
peirusahaan multinasional teirseibut (Felix Nuradila et al., 2018; Khaerul, 2020; Louw, 
2020; Tarmidi, SE., M.Ak., BKP. & Novitasari, 2022; Trisnani et al., n.d.). Dari segi 

pemerintah yang menerima pajak dari berbagai sector, dengan kegiatan Transfer 
Pricing mengakibatkan kerugian negara karena berkurangnya pendapatan negara 
yang berasal dari sekotr pajak. Laba yang dpindahkan perusahaan tidak dapat 

dikenakan pajak. Tindakan Transfer Pricing dapat dikategorikan sebagai tindakan 
pidana perpajakn yang diatur dalam Pasal 39 Tentang Ketentuan Pidana. Dalam 

aturan di Indonesia Peraturan Transfer Pricing secara umum diatur dalam Pasal 18 
Undang-Undang No.36 Tahun 2008 tentang Pajak Penghasilan. 

 

METODE PENELITIAN  
 

Desain Penelitian 
Dalam peiineiilitian ini meiingguinakan peiindeiikatan kuiantitatif. Peiineiilitian 
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Pendekatan kuiantitatif meiiruipakan metode penelitian yang beiirisikan teiintang angka-

angka yang beiirasal dari data yang diambil seiicara langsuing atauipuin data yang 
suidah ada, diolah meiingguinakan alat statistik. Meiitodeiipendeka pendekatan peiineiilitian 
kuiantitatif diartikan seiibagai bagian dari seiirangkaian inveiistigasi sisteiimatika 

teiirhadap feiinomeiina deiingan meiinguimpuilkan data tersedia uintuik keiimuidian diuikuir 
deiingan teiiknik alat statistik mateiimatika ataui kompuiteiirisasi (Aminah et al., 2019; A. 
Aminah et al., 2021; Trisnani et al., n.d.). Riseiit ini seiibagian beiisar dilakuikan deiingan 

meiingguinakan meiitodeii statistik dalam peiinguimpuilan data leiiwat stuidi peiineiilitian. 
Peiineiilitian kuiantitatif adalah peiineiilitian ilmiah yang sisteiimatis teiirhadap bagian-

bagian dan feiinomeiina seiirta kauisalitas huibuingan-huibuingannya. Tuijuian peiineiilitian 
kuiantitatif adalah meiingeiimbangkan dan meiingguinakan modeiil-modeiil mateiimatis, 
teiiori-teiiori ataui hipoteiisis yang beiirkaitan deiingan suiatui feiinomeiina. 

 

Variabel Penelitian 
Variabel merupakan konsep yang memiliki nilai berbeda-beda dan dapat diukur 

atau diamati dalam suatu penelitian kuantitatif, sedangkan pengukuran variabel 

adalah proses pemberian nilai, dan skala pengukuran yang digunakan akan 
menentukan jenis data yang akan dihasilkan (Anggrayni et al., 2022; Ihwanudin et 
al., 2020; Nugroho et al., 2023;  et al., 2020). Dalam penelitian ini yang digunakan 

variabel X dan variabel Y. Untuk variabel X terdapat X1 yaitu Pajak Penghasilan 
Badan, X2 yaitu Profitabilitas, dan X3 yaitu Tunneling Incentive, sedangkan variabel 
Y adalah Keputusan Transfer Pricing. Pada penelitian ini pengukuran varaiebl 

menggunakan dua model utama yaitu model pengukuran (outer model) dan model 
strukutral (inner model). Outer model memiliki tujuan untuk menentukan 
bagaimana variabel diukur oleh indikatornya, sedangkan variabel Inner model 

memiliki tujuan menentukan hubungan antar variabel (Fadhlihi & Thursina, 2024; 
Felix Nuradila et al., 2018). 

 

Populasi dan Sampel 
Popuilasi merupakan keseluruhan objek yang menjadi target penelitian, 

sedangkan sampel adalah Sebagian kecil dari populasi yang dipilih untuk mewakili 
seluruh populasi (Agustina, 2019; N. N. Aminah & Wuryani, 2021; Hartati, 2019). 

Populasi yang digunakan dalam peiineiilitian ini adalah peiiruisahaan manuifaktuir 
teiirdaftar di Jakarta Islamic Indeiix peiiriodeii 2018–2020. Jakarta Islamic Indeiix ataui 

biasa diseiibuit JII adalah salah satui indeiiks saham yang ada di Indoneiisia yang 
meiinghituing indeiix harga rata-rata saham uintuik jeiinis saham-saham yang meiimeiinuihi 
kriteiiria Syariah, jadi pada simpulan Jakarta Islamic Center merupakan kumpulan 

perusahaan di Indonesia yang menjalankan bisnis dengan konsep, prinsip dan tar 
acara Syariah. Peiimbeiintuikan Jakarta Islamic Index tidak leiipas dari keiirja sama 
antara Pasar Modal Indoneiisia deiingan Perusahaan Danareiiksa Inveiismeiint 

Manageiimeiint. Adapun data dari popuilasi peiineiilitian ini terdapat pada table 1 
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dibawah; 

 
Tabeil 1. Daftar Populasi Peineilitian 

No Kode Nama Perusahaaan 

1 ANTM PT. Aneiika Tambang Tbk 

2 AKRA PT. AKR Corporindo Tbk 

3 ASII PT. Astra Inteiirnasional Tbk 

4 BRPT PT. Barito Pacifik Tbk 

5 CPIN PT. Beiintoeiil Inteiirnasional Inveiistama Tbk 

6 ICBP PT. Indofood CBP Suikseiis Makmuir Tbk 

7 INDF PT. Indofood Suikseiis Makmuir Tbk 

8 INKP PT. Indah Kiat Puilp & Papeiir Tbk 

9 INTP PT. Indoceiimeiint Tuinggal Prakarsa Tbk 

10 JPFA PT. Japfa Comfeiieiid Indoneiisia Tbk 

11 KAEiiF PT. Kimia Farma Tbk 

12 KLBF PT. Kalbeii Farma Tbk 

13 SMGR PT. Seiimeiin Indoneiisia Peiiseiiro Tbk 

14 TKIM PT. Pabrik Keiirtas Tjiwi Kimia Tbk 

15 TPIA PT. Chandra Asri Peiitrocheiimical Tbk 

16 UiNTR PT. Uiniteiid Tractors Tbk 

17 UiNVR PT. Uinileiiveiir Indoneiisia Tbk 

18 WSBP PT. Waskita Beiiton Preiicast Tbk 

   Suimbeiir: www.idx.co,id  

 

Adapuin teiiknik peiingambilan sampeiil yang diguinakan dalam peiineiilitian ini 
menggunakan Puirposiveii Sampling, Puirposiveii Sampling adalah teiiknik peiingambilan 
sampeiil deiingan peiirtimbangan ataui kriteiiria teiirteiintu disesuaikan dengan fenomena 
serta tujuan penelitiani. Kriteiiria perusahaan antara lain; teiirdaftar di Jakarta Islamic 
Indeiix pada peiiriodeii 2018 hingga 2020, Peiiruisahaan Bergerak di bidang Manufaktur 
(Khaerul, 2020; Nuzul & Muhammad Nuryatno Amin, 2023; Prasetio & Mashuri, 
2020; Setiawan & Amna, 2023). Beiirdasarkan kriteiiria yang teiilah diteiintuikan, sampeii dal 

dalam peiineiilitian ini berjumlah 7 peiiruisahaan yang teiirdaftar di Jakarta Islamic Indeiix 
peiiriodeii 2018-2020. 

 
Tabeil 2. Daftar Sampeil Peineilitian 

No Kode Nama Perusaahaan 

1 ASII PT. Astra Inteiirnasional Tbk 

2 ICBP PT. Indofood CBP Suikseiis Makmuir Tbk 

3 INTP PT. Indoceiimeiint Tuinggal Prakarsa Tbk 

4 INDF PT. Indofood Suikseiis Makmuir Tbk 

http://www.idx.co,id/
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5 JPFA PT. Japfa Comfeiieiid Indoneiisia Tbk 

6 UiNTR PT. Uiniteiid Tractors Tbk 

7 UiNVR PT. Uinileiiveiir Indoneiisia Tbk 

     Suimbeiir: www.idx.co.id diolah peiineiiliti, 2024 

 
Teknik Pengumpulan data 

Suimbeiir data yang diguinakan dalam peiineiilitian ini adalah data seiikuindeiir. Data 
seiikuindeiir adalah suimbeiir yang tidak langsuing meiimbeiirikan data keiipada peiinguimpuil 
data, misalnya data yang dipeiiroleiih dari buikui, laporan puiblikasi peiiruisahaan, artikeiil 
dan lain-lain (Fikri Rizki Utama et al, 2019; Ilmi & Prastiwi, 2020;  et al., 2020). Data 

seiikuindeiir meiiruipakan data yang sudah ada dan dikumpulkan oleh pihak lainnya, 
bukan oleh peneliti secara langsung untuk tujuan penelitian tertentu. Data ini 

biasanya tersedia melalui berbagai sumber seperti laporan dalam website, publikasi 
karya ilmiah di jurnal dalam negeri dan luar ngeri, database suatu instansi atau 
media lain yang tervalidasi kebeneran atas datanya. Contoh data seiikuindeiir misalnya 

data peiiruisahaan laporan keiiuiangan yang terpublikasi dalam website resmi 
perusahaan atau website resmi instansi terkait. Data seiikuindeiir dalam laporan ini 
adalah laporan keiiuiangan peiiruisahaan manuifaktuir yang teiirdaftar di Jakarta Islamic 

Indeiix (JII) peiiriodeii 2018-2020 yang dapat diakseiis meiilaluii weiibsiteii reiismi 
www.idx.co.id. 

 
Teknik Analisis Data 

Analisis data pada peiineiilitian ini meiingguiinakan peiindeiikatan Partial Leiiast Squiiareii 
(PLS). Partial Leiiast Squiiareii (PLS) meiiruiipakan modeiil peiirsamaan Struiictuiiral Eiiquiiation 
Modeiiling (SEiiM) yang beiirbasis komponeiin atauii varian. Partial Leiiast Squiiareii (PLS) 

meiiruiipakan peiindeiikatan alteiirnatif yang beiirgeiiseiir dari peiindeiikatan Struiictuiiral Eiiquiiation 
Modeiiling (SEiiM) beiirbasis kovarian meiinjadi beiirbasis varian. Struiictuiiral Eiiquiiation 
Modeiiling (SEiiM) kovarian biasanya meiinguiiji kauiisalitas/teiiori seiidangkan Partial Leiiast 
Squiiareii (PLS) meiinguiiji preiidictiveii modeiil, Predicitive modeling adalah teknik dengan 
pendekatan statistika yang menganalisis pola data untuk menentukan adanya 
kejadian di masa depan atau peluang baru yang bisa diterapkan (Nuzul & 

Muhammad Nuryatno Amin, 2023; TARMIZI et al., 2018). 

Peiineiilitian ini meiingguiinakan meiitodeii analisis data deiingan meiingguiinaan softwareii 
SmartPLS veiirsi 4.0, yang memiliki kelebihan meliputi kemampuan untuk menangani 
data yang tidak terdisribusi normal, cocok untuk sampel yang kecil, serta 
kemampuan untuk menganalisis model kompleks dan model reflektif maupun 

formatif. Tuiijuiian Partial Leiiast Squiiareii (PLS) adalah meiimbantuii peiineiiliti uiintuiik 
meiingkonfirmasikan teiiori dan uiintuiik meiinjeiilaskan ada atauii tidaknya huiibuiingan 
antara variabeiil lateiin atau variable yang tidak bisa diamati secara langsung, tetapi 

keberadannya disimpulkan dari variable lain. Uiintuiik meiinguiikuiir nilai ouiiteiir modeiil dan 
inneiir modeiil teiirdapat duiia modeiil peiinguiikuiiran yakni peiinguiikuiiran deiingan indikator 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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reiifleiiktif dan peiinguiikuiiran deiingan indikator formatif. Dalam modeiil peiinguiikuiiran 

formatif ada duiia tahapan eiivaluiiasi modeiil peiinguiikuiiran yang diguiinakan, yaituii modeiil 
peiinguiikuiiran ouiiteiir modeiil yang didalamnya teiirdapat uiiji validitas dan reiiliabilitas 
konstruiik seiirta uiiji R-Squiiareii dan Eiistimateii for Path Coeiifficieiints uiintuiik peiinguiikuiiran 

modeiil struiiktuiiral (inneiir modeiil). Uiintuiik modeiil peiinguiikuiiran formatif teiirdapat teiirdapat 
duiia tahapan eiivaluiiasi modeiil peiinguiikuiiran yang diguiinakan, yaituii signifikansi ouiiteiir 
weiiight dan muiiltikolinieiir antara iteiim uiintuiik modeiil peiinguiikuiiran (ouiiteiir modeiil) dan 

peiinguiikuiiran muiiltikolinieiir antara variabeiil lateiin, R-Squiiareii seiirta Eiistimateii for Path 
Coeiifficieiints uiintuiik peiinguiikuiiran modeiil struiiktuiiral (inneiir modeiil). Suiiatuii konseiip dan 

modeiil peiineiilitian tidak dapat diuiiji dalam suiiatuii modeiil preiidiksi huiibuiingan reiilasional 
dan kauiisal jika beiiluiim meiileiiwati tahap puiirifikasi dalam modeiil peiinguiikuiiran (Cledy & 
Amin, 2020; Iriani, 2021; Khotimah, 2018; Roslita, 2020). 

  
PEMBAHASAN 

 

Pengukuran Outer Model 
Ouiiteiir modeiil ini meiinggambarkan huiibuiingan dari indikator teiirhadap variabeiil 

peiineiilitian. Ouiiteiir modeiil ini meiinspeiisifikasi huiibuiingan antar variabeiil lateiin deiingan 
indikator-indikatornya atauii dapat dikatakan bahwa ouiiteiir modeiil meiindeiifeiinisikan 
karakteiiristik seiitiap indikator deiingan variabeiil lateiinnya. Modeiil peiinguiikuiiran atauii 

ouiiteiir modeiil yang indikator reiifleiiksif dieiivaluiiasi deiingan konveiirgeiin dan validasi 
diskriminan dari indikatornya dan compositeii reiiliability uiintuiik blok indikator, 
seiidangkan ouiiteiir modeiil deiingan formatif indikator dieiivaluiiasi beiirdasarkan pada 

suiibstantiveii konteiinya yaituii deiingan meiimbandingkan beiisarnya reiilativeii weiiight dan 
meiilihat signifikasi dari uiikuiiran weiiight teiirseiibuiit. Validitas meiinuiinjuiikan seiijauiih mana 
suiiatuii alat uiikuiir mampuii meiinguiikuiir apa yang ingin diuiikuiir. Peiinguiikuiiran ouiiteiir modeiil 

ini beiirtuiijuiian uiintuiik meiinguiiji validitas dan reiiliabilitas dari indikatorindikator yang 
teiilah diteiitapkan. Apabila nilai dari T statistic kuiirang dari 1,96, maka indikator 
dinyatakan tidak valid. Seiibaliknya, bila T statistic meiinuiinjuiikkan hasil leiibih dari 1,96 

maka indikator dinyatakan valid. 
 

Gambar 1. Peiinguiikuiiran Ouiiteiir Modeiil 
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Gambar 1 meiinginformasikan bahwa seiiluiiruiih variabel peiineiilitian yang diguiinakan 

meiimiliki hasil beiiruiipa T statistic hituiing yang leiibih beiisar dari T statistic tabeiil (Thit 
> 1,96). Jika nilai T hitung (t-hitung) lebih besar dari nilai T table (t-tabel), maka 

hiptesis nol (H0) ditolak dan hipotesis alternatif (H1) diterima. Hal teiirseiibuiit 
meiingindikasikan bahwa seiiluiiruiih variabel yang ada dalam peiineiilitian ini dinyatakan 
valid. 

 
Tabeiil 3. Hasil Peiinguiikuiiran Ouiiteiir Modeiil 

Variabeiil Indikator T Statistic Kondisi Keiiteiirangan 

X1 EiiTR 3.112 Thit >Ttab Valid 

X2 ROA 3.806 Thit >Ttab Valid 

X3 TNC 2.500 Thit >Ttab Valid 

Y RPT 2.664 Thit >Ttab Valid 

Suiimbeiir: Hasil Ouiitpuiit SmartPLS 4.0 (2024) 
 

Pada tabel 3 menghasilkan pengukuran Outer Model dengan variabel Pajak 
Penghasilan Badan, Profitabilitas, Turneling Incentive yang mempengaruhi 
Keputusan Transfer Pricing. Setiap variabel memiliki indicator dalam menghasilkan 
pengukuran Outer Modelnya, seperti variabel X1 yaitu Pajak Penghasilan Badan 

dipengaruhi oleh indikator ETR yang dapat diukur menggunakan Effective Tax Rate 
dengan menghitung beban pajak penghasilan dibagi dengan laba sebelum pajak, 
variabel X2 yaitu Profitabilitas dipengaruhi oleh indikator ROA merupakan Return On 
Assets atau tingkat pengembalian asset, ROA memperlihatkan rasio perbandingan 
laba bersih yang dihasilkan dengan model yang telah diinvestasikan pada asset, 
variabel X3 yaitu Tunneling Incentive dipengaruhi oleh indikator TNC yang 

merupakan jumlah kepemilikan saham mayoritas dibagi dengan jumlah saham 
beredar, variabel Y yaitu Transfer Pricing dipengaruhi oleh indikator RPT merupakan 
riset pasar terkini membantu perusahaan dalam menetapkan harga transfer yang 

wajar disesuaikan dengan prinsip kewajaran dan kelaziman usaha dalam transaksi 
antar pihak yang memiliki hubungan istimewa. Dalam hasil tabel 3 menunjukkan 
bahwa semua variabel dikatakan valid secara statistika. 

 
Pengukuran Inner Model 

Peiinguiikuiiran Inneiir Modeiil beiirtuiijuiian uiintuiik meiinggambarkan huiibuiingan dari 
variabeiil lateiin yang satuii deiingan variabeiil lateiin lainnya. Peiinguiikuiiran Inneiir Modeiil 
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dilakuiikan deiingan meiilihat nilai dari R squiiareii (R2), F squiiareii (F2), seiirta meiilihat 

beiisarnya koeiifisieiin dari jaluiir struiiktuiiral (path coeiifficieiints) yang dipeiiroleiih dari 
proseiiduiir bootstrapping. 

 

Tabeiil 4. Nilai R Squiiareii 
 R-Squiiareii R-Squiiareii Adjuiisteiid 

RPT 0.820 0.786 

    Suiimbeiir: Hasil Ouiitpuiit SmartPLS 4.0 (2024) 
 

Tabeiil 4 meiinuiinjuiikkan R-Square mencapai 0,820, dengan arti bahwa semakin 
tinggi nilai R-Square atau mendekati 1, semakin baik model dalam menjelaskan 
variable dalam laten endogennya. Nilai- R-Square dapat digunakan untuk 

membandingkan kekuatan model yang berbeda, untuk membandingkan kekuatan 
pengaruh variable eksogen yang berbeda dengan variable yang lain. Nilai 0,820 

pada R-Square diartikan sebagai 82%, dapat dijelaskan dapat mempengaruhi 
Keputusan Transfer Princing Perusahaan Manufaktur di Jakarta Islamic Center, 
sisanya sebesar 18% dijelaskan oleh variable lain diluar dari model seperti regulasi 

pemerintah, audit atau factor lain yang tidak diukur dalam penelitian ini. Untuk 
mendukung pengembangan hasil dari Inner Model, selanjutnya pengukuran dalam 
table 5 tentang Nilai Path Coefificients yang terdapat dibawah ini; 

 
 

Tabeiil 5. Nilai Path Coeiifficients 
 Original 

Sampeiil 
(O) 

Sampeiil 
Meiian (M) 

Standard Deiiviation 
(STDEiiV) 

T 
Statistics  

P Valuiieiis 

X1 > Y 0.280 0.291 0.134 2.089 0.037 

X2 > Y -0.874 -0.855 0.431 2.027 0.043 

X3 > Y 1.219 1.235 0.325 3.752 0.000 

  Suiimbeiir: Hasil Ouiitpuiit SmartPLS 4.0 (2024) 

 
Beiirdasarkan data Tabeiil 5 diatas, dikeiitahuiii bahwa Nilai Path Coefficients 

merupakan analasis jalur yang menunjukkan besarnya pengaruh langsung dari 

satu variable terhadap variable lain dalam model structural yang diuji. Nilai 
koefisien jalur berkisar antara -1 hingga +1. Nilai positif menunjukkan hubungan 
searah, sedangkan nilai negative menunjukkan hubungan berlawan arah, semakin 

mendekati +1 atau -1, maka semakin kuat pengaruhnya. Dalam besarnya Hipotesis 
dalam variable X1 terhadap Y sebesar 0,280, yang berarti bahwa terdapat 
pengaruh positif variabel X1 terhadap Y, berdasarkan perhitungan statistik, 

menghasilkan bahwa uji koefisien adalah 0,291, dengan nilai t hitungnya 2,639 dan 
standar deviasinya 0,134, sehingga H1 memiliki pengaruh langsung atau signifikan 
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secara statistik. Dalam besarnya hipotesis 2 dalam variabel X2 terhadap Y, sebesar 

-0,874, yang berarti bahwa terdapat pengaruh negative variable X2 terhadap Y, 
berdasarkan perhitungan statistik, menghasilkan bahwa uji koefisien adalah -0,855, 
dengan nilai t hitungnya 2,027 dan standar deviasinya 0,431, sehingga H2 memiliki 

pengaruh tidak langsung atau tidak signifikan secara statistic. Dalam hipotesis 3 
dalam variable X3 terhadap Y sebesar 1,219, yang berarti bahwa terdapat 
pengaruh positif variable X3 terhadap Y, berdasarkan perhitungan statistik, 

menghasilkan bahwa uji koefisien 1,235, dengan nilai t hitungnya 3,752 dan 
standar deviasinya 0,325, sehingga H3 memiliki pengaruh langsung atau signifikan 

secara statistika. 
Hasil peiinguiijian diatas meiinuiinjuiikan variabeiil pajak peiinghasilan badan meiimiliki 

nilai t-hituiing yang leiibih beiisar dari pada nilai koeiifisieiin t-tabeiil. Hal teiirseiibuiit dapat 

diartikan variabeiil pajak peiinghasilan badan beiirpeiingaruiih teiirhadap Transfer Pricing. 
Hal ini dapat dijeiilaskan bahwa teiirnyata seiimakin tinggi beiiban pajak suiiatuii 
peiiruiisahaan, maka peiiruiisahaan ceiindeiiruiing meiinuiiruiinkan harga Transfer Pricing. 

Peiiningkatan ini meiinyeiibabkan nilai piuiitang pada pihak keiitiga meiinjadi keiicil, 
seiihingga meiimpeiirkeiicil nilai transfeir pricing. Keiimuiingkinan beiisar hal ini diseiibabkan 
kareiina peiiruiisahaan tuiijuiian eiikspor meiimiliki tarif pajak yang leiibih reiindah dibanding 

Indoneiisia. Hal ini seiijalan deiingan teiiori keiiageiinan yang meiinjeiilaskan bahwa 
timbuiilnya masalah keiiageiinan, teiirjadi kareiina teiirdapat pihak-pihak yang meiimiliki 
peiirbeiidaan keiipeiintingan, dalam hal ini peiimeiirintah seiibagai pihak principal dan 

manajeiimeiin seiibagai pihak ageiint masing-masing meiimiliki keiipeiintingan yang 
beiirbeiida dalam hal peiimbayaran pajak (Fadni & Zuhriyah, 2021; Rizal et al., 2012; 
Soedarsa & Arika, 2015). Peiiruiisahaan beiiruiisaha meiimbayar pajak seiikeiicil muiingkin, 

kareiina deiingan meiimbayar pajak beiirarti meiinguiirangi keiimampuiian eiikonomis 
peiiruiisahaan (Aminah et al., 2019; A. Aminah et al., 2021; Hartati, 2019; Trisnani et 
al., n.d.). 

Hasil peinguijian variabeil profitabilitas meimiliki nilai t-hituing yang leibih beisar dari 
pada nilai koeifisiein t-tabeil. Hal teirseibuit dapat diartikan variabeil profitabilitas 

meimiliki peingaruih teirhadap transfeir pricing. Teirbuikti bahwa jika laba peiruisahaan 
meiningkat, yang ditandai deingan seimakin tingginya rasio. Profotabilitas 
meiruipakan variabel yang diguinakan uintuik meinilai keimampuian suiatui peiruisahaan 

didalam meincari keiuintuingan. Maka peiruisahaan ceindeiruing uintuik meineikan 
beisaran beiban pajak peinghasilannya yang harus dibayarkan kepada negara. Hal 
ini dilakuikan deingan meineirapkan nilai Transfer Pricing yang reindah, seihingga 

margin yang timbuil juiga reindah, seihingga dapat meineikan juimlah beiban pajak 
yang haruis dibayarkan. Kondisi ini dapat teirjadi akibat masih longgarnya peiratuiran 
teirhadap peineitapan Transfer Pricing atas peiruisahaan yang saling beirafiliasi (Felix 

Nuradila et al., 2018; Sudarmanto et al., 2023; Tarmidi, SE., M.Ak., BKP. & 
Novitasari, 2022; TARMIZI et al., 2018). 

Hasil peiinguiijian Tuiinneiiling Iceiintiveii meiimiliki nilai t-hituiing yang leiibih beiisar dari 
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pada nilai koeiifisieiin t-tabeiil. Hal teiirseiibuiit dapat diartikan variabeiil Tuiinneiiling Iceiintiveii 
meiimiliki peiingaruiih teiirhadap Transfer Pricing. Transaksi Transfer Pricing leiibih 
uiimuiim diguiinakan uiintuiik tuiijuiian transfeiir keiikayaan keiipada peiimeiigang saham 
mayoritas daripada peiimbayaran divideiin, hal teiirseiibuiit kareiina peiiruiisahaan haruiis 

meiindistribuiisikan divideiin keiipada peiiruiisahaan induiik dan peiimeiigang saham 
minoritas lainnya (Aminah et al., 2019; Cledy & Amin, 2020; Iriani, 2021; 
Khairudin, 2017; Nuzul & Muhammad Nuryatno Amin, 2023). Walaupun terdapat 

konflik antara pemegang saham, beban yang ditanggung oleh semua pemilik 
saham, karena pemilik saham minoritas tidak memiliki wewenang besar. Transfer 
Pricing akan memberikan dampak yang signifikan terhadap pemegang saham, 
padahal menurut penelitian terdahulu kebijakan Transfer Pricing dilakukan pemilik 
saham mayoritas karena ingin menikmati keuntungan yang besar. 

 
 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 
Beiirdasarkan hasil peiineiilitian diatas, maka dapat ditarik keiisimpuiilan seiibagai beiirikuiit: 
a. Pajak Peiinghasilan Badan beiirpeiingaruiih Teiirhadap Keiipuiituiisan Transfeiir Pricing Pada 

Peiiruiisahaan Manuiifaktuiir Tahuiin 2018 sampai 2020. 
b. Profitabilitas beiirpeiingaruiih Teiirhadap Keiipuiituiisan Transfeiir Pricing Pada Peiiruiisahaan 

Manuiifaktuiir Tahuiin 2018 sampai 2020. 

c. Tuiinneiiling Inceiintiveii beiirpeiingaruiih Teiirhadap Keiipuiituiisan Transfeiir Pricing Pada 
Peiiruiisahaan Manuiifaktuiir Tahuiin 2018 sampai 2020. 
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